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Die G.U.B. ANALYSE

I MANAGEMENT UND PROJEKTPARTNER

Die Verifort Capital Gruppe verwaltet nach den vorliegenden
Informationen rund 540 Millionen Euro Assets under Manage-
ment in 13 Immobilienfonds mit einem historisch gezeich-
neten Eigenkapital von 947 Millionen Euro; 599 Millionen
Euro wurden demnach bisher an die Anleger ausgeschiittet
beziehungsweise zuriickgezahlt (Stand 12/2023). Zwolf
der Fonds hat das Unternehmen zwischen 2002 und 2017
unter einer anderen Firmierung und anderem Management
aufgelegt. Seit Anfang 2018 ist mittelbar der Activum SG
Funds V L.P. Eigenttimer der Verifort Capital Gruppe, deren
Geschéftsfithrung in diesem Zuge neu aufgestellt und ein
Namenswechsel vollzogen wurde. Der Activum SG Funds V
wird durch die Activum SG Capital Management Ltd., einen
internationalen Immobilienfondsmanager, verwaltet. Ein
wesentlicher Teil der Geschéaftstatigkeit von Verifort Capital
entfallt auf Investitionen in Bestands-Gewerbeimmobilien
sowie deren Aufwertung, Vermietung und Verkauf. Seit 2018
hat das Unternehmen die Marktsituation in erster Linie fiir
Verkdufe genutzt und laut Produktinformation (Werbung)
insgesamt 119 Objekte verduBert sowie 35 Immobilien ange-
kauft und damit ein beachtliches Transaktionsvolumen von 816
Millionen Euro realisiert (davon 485 Millionen Euro Verkaufs-
und 331 Millionen Euro Ankaufsvolumen). Das Unternehmen
verfligt demnach iiber entsprechend ausgepragte Erfahrung
im relevanten Segment des Immobilienmarkts. Verifort Capital
hat den Angaben zufolge insgesamt 70 Mitarbeitende am
Hauptsitz in Tlibingen sowie an fiinf weiteren Standorten im
Bundesgebiet, so dass jeweils ein regionaler Bezug zu Objekten
in der Umgebung besteht. Als Kapitalverwaltungsgesellschaft
(KVG) des Fonds fungiert die Hamburg Asset Management
HAM Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, die neben Fonds
ihrer Muttergesellschaft auch weitere Fonds von Verifort
Capital sowie von dritter Seite verwaltet.

M InvesTITION UND FINANZIERUNG

Der Fonds plant direkt oder mittelbar Giber Objektgesell-
schaften Investitionen in deutsche Gewerbeimmobilien wie
beispielsweise gemischt genutzte Objekte, Biiro-, Handels-
oder Logistikimmobilien. Im Fokus stehen dabei vorzugsweise
Standorte in Stadten der Kategorie B und C, also auBerhalb der
Metropolen, sowie die Nutzung von Wertsteigerungspoten-
zialen durch substanzsteigernde EntwicklungsmaBnahmen
(,Value Add") inklusive nachhaltige Investitionen mit einem
Okologischen Ziel in die Inmobilien. Die Anlagebedingungen
enthalten weitere Kriterien, wobei der angestrebte Fokus auf
Bestandsobjekte dort nicht explizit aufgefihrt wird. Er ergibt
sich aber aus dem Kontext. Konkrete Immobilien stehen
noch nicht fest, nach Angabe von Verifort Capital stehen
aber zahlreiche Objekte fiir den Ankauf durch den Fonds
zur Verfligung, wobei die Pipeline durch die dynamische
Marktsituation regelmaBig entsprechend angepasst wird.
Dabei sind mindestens drei Objekte fir die angestrebte
Risikomischung erforderlich. Sehr positiv ist zu bewerten,
dass die prognostizierten Initialkosten inklusive Agio ledig-
lich 8,9 Prozent des Eigenkapitals betragen. Hinzu kommen
objektbezogene Kosten, zu denen teilweise auch Dienstleis-
tungsverglitungen zahlen, insgesamt ist die prognostizierte
Kostenbelastung in der Startphase jedoch vergleichsweise

moderat. Eine Platzierungsgarantie fiir das Eigenkapital oder
ein bestimmtes Mindestvolumen als Realisierungsschwelle
sind nicht vorgesehen, so dass die Anleger ein entsprechendes
Kostenrisiko tragen, falls ein adaquates Platzierungsvolumen
nicht erreicht und der Fonds riickabgewickelt werden sollte.
Das geplante Fremdkapital kann auf Ebene des Fonds oder
von Objektgesellschaften aufgenommen werden und soll
laut Prognose zunachst 41,6 Prozent des (konsolidierten)
Investitionsvolumens des Fonds betragen. Der Mittelver-
wendungsplan sieht eine recht hohe Liquiditatsreserve von
6,999 Millionen Euro vor, die iberwiegend fir laufende
InvestitionsmaBnahmen und gegebenenfalls fir laufende
Kosten verwendet werden soll. Daneben kann, planmaBig fir
weitere Value-Add-MaBnahmen, zusétzliches Fremdkapital
aufgenommen werden. Der Fonds tatigt laut Prospekt nach-
haltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel im Sinne
von Artikel 2 Nr. 17 der EU-Offenlegungsverordnung und
wird entsprechend nach Artikel 8 der Verordnung eingestuft.

B WiRrTscHAFTLICHES KONzEPT

Das Konzept zielt darauf ab, Bestandsobjekte zu erwerben,
entsprechende Value-Add-MaBnahmen vorzunehmen und die
Immobilien ziigig wieder zu verauBern. VerauBerungserldse
kénnen zundchst ganz oder teilweise reinvestiert werden.
Positiv kann sich auswirken, dass nach verschiedenen all-
gemeinen Marktberichten die Preise beziehungsweise die
Kaufpreisfaktoren (Verhaltnis von Kaufpreis zur Jahresmiete)
fir Gewerbeimmobilien — nach einem starken Zinsanstieg
ab Friihjahr 2022 — generell spiirbar zuriickgegangen sind.
Dadurch kann sich die Chance auf vergleichsweise glinstige
Ankaufskonditionen ergeben, wobei die Preisentwicklung und
der zeitliche Verlauf bei den verschiedenen Nutzungsarten
unterschiedlich ausgeprdgt sind. Die Liquiditatsprognose
im Prospekt geht davon aus, dass die zundchst geplanten
Ankdufe vollstandig bis Juni 2025 erfolgen und ein GroBteil
der Objekte bereits 2027 wieder verduBert wird. Das erscheint
recht ambitioniert. Die Verkaufserldse sollen im Wesentlichen
zur Fremdkapitaltilgung, fir Auszahlungen an Anleger sowie
flir Re-Investitionen in 2027 und (hauptsachlich) 2028
verwendet werden. Die VerduBerung aller Objekte wird bis
Ende 2030 ebenfalls zligig prognostiziert. Gegenlber den
prognostizierten Netto-Kaufpreisen (Nebenkosten fiir die
Investitionen 2027/2028 analog angenommen) einschlieBlich
Kosten der Value-Add-MaBnahmen wird eine Wertsteigerung
von insgesamt rund 35 Prozent prognostiziert, was neben
der angestrebten Werterhohung und Verbesserung der
Vermietungssituation durch die Value-Add-MaBnahmen
auch entsprechend positive allgemeine Marktentwicklungen
voraussetzen durfte. Daneben wird das Ergebnis von einer
Vielzahl an Faktoren wie der korrekten Einschatzung von
Standorten und Objekten, der Einhaltung des jeweils geplanten
Kosten- und Zeitrahmens von Value-Add-MaBnahmen, der

Hinweis: Friihere Entwicklungen, Prognosen und
Simulationen sind kein verlasslicher Indikator fiir
zukiinftige Entwicklungen. Die steuerliche Behandlung
hangt auch von den persénlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen
unterworfen sein.

Bonitat und Vertragstreue von Vertragspartnern oder der
erfolgreichen (Neu-)Vermietung der Fldchen bestimmt. Das
Konzept ist insofern unternehmerisch geprégt, bietet aber
auch entsprechende Chancen. Ein Puffer gegeniiber der
Kalkulation kann sich dadurch ergeben, dass die Fremdkapi-
talzinsen zuletzt generell eine riickldufige Tendenz aufwiesen.
Die laufenden Fondskosten liegen im marktblichen Rahmen.
Die KVG erhélt zudem Vergiitungen bei Transaktionen sowie
bei Bau, Instandsetzungen oder Umbauten von Immobilien,
die sie zum Teil an Verifort Capital weiterleitet. Steuerlich
ist der Fonds gewerblich gepragt; die Anleger erzielen laut
Prospekt Einklinfte aus Gewerbebetrieb.

B RecntuicHes Konzept

Als geschlossener Publikums-AlIF unterliegt der Fonds einem
hohen Regulierungsniveau. Die Geschaftsfihrung ist wie
tiblich vom Selbstkontrahierungsverbot des Paragrafen
181 BGB befreit. Die Komplementdrin des Fonds gehort
zu Verifort Capital, die geschaftsfihrende Kommanditistin
zur KVG, sodass eine gegenseitige Kontrolle erfolgen kann.
Transaktionen unterliegen zudem der Kontrolle durch die
Verwahrstelle. Prasenzgesellschafterversammlungen konnen
durch ein schriftliches Umlaufverfahren ersetzt werden, wobei
die erste ordentliche Versammlung in Prasenz stattfinden
soll. Ein Anlegerbeirat ist nicht vorgesehen. Die Hohe des
Quorums zur Initiierung einer auBerordentlichen Gesellschaf-
terversammlung seitens der Anleger ist mit 30 Prozent des
Kommanditkapitals recht hoch. Positiv zu beurteilen ist die

Reduzierung der Hafteinlage auf 0,1 Prozent der Pflichteinlage.

B INTERESSENKONSTELLATION

Die Treuhanderin gehort zur Verifort Capital Gruppe.
Sofern sie keine Weisung des Anlegers erhalt, kann sie bei
Abstimmungen laut Vertrag nach pflichtgeméaBem Ermessen
selbst abstimmen. Dadurch sind Interessenkonflikte und je
nach Anteil passiver Anleger eine entsprechende Dominanz
maglich, die Treuhanderin ist aber rechtlich unabhéangig von
der KVG. Verifort Capital und die KVG leisten keine wesent-
liche eigene Einlage in den Fonds, werden aber durch eine
erfolgsabhangige Zusatzvergiitung motiviert. Diese setzt
ein, wenn die Anleger ihre Einlage (ohne Agio) zuriick und
eine durchschnittliche jahrliche Verzinsung von sechs Prozent
pro Jahr erhalten haben. Danach hat die KVG Anspruch auf
50 Prozent aller weiteren Auszahlungen aus Uberschiissen
des Fonds, die sie zum Teil an Dritte weiterreicht. Der Pro-
zentsatz ist — laut Verifort Capital auch als Kompensation
der vergleichsweise moderaten Initialkosten — recht hoch,
bietet aber auch einen entsprechend starken Anreiz, die
angestrebten Ergebnisse fir die Anleger zu erreichen und
zu (ibertreffen und tragt somit zur Interessengleichheit bei.

B ProspexT uND DOKUMENTATION

Der Verkaufsprospekt ist insgesamt gut verstandlich, infor-
mativ und geht unter anderem durch die Prognoserechnung
und umfangreiche Angaben zum Marktumfeld tber die
gesetzlichen Mindestanforderungen hinaus. Daneben stellt
Verifort Capital, teilweise auch auf der Website, weitere
Informationen zur Verfiigung.



STARKEN-SCHWACHEN-ANALYSE
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STARKEN/CHANCEN

e Erfahrung von Verifort Capital mit Bestands-Gewerbeimmobilien und Value-Add-
MaBnahmen

o Internationaler Investor als Uibergeordneter Gesellschafter von Verifort Capital

o Externe Service-KVG

o Allgemeines Marktumfeld fiir Objektankauf zuletzt verbessert

o Vergleichsweise moderate Initialkosten

o Risikomischung geplant

® |nvestitionen nur in Deutschland, keine Auslandsrisiken

o Prospekt mit Uberdurchschnittlicher Informationsbreite

o Geplante Laufzeit vergleichsweise kurz

ScHwACHEN/RISIKEN

e Blind Pool

e Ergebnisprognose teilweise ambitioniert

e Platzierungsrisiko nicht vertraglich abgesichert

o Vertragliche Regelung zum Treuhander-Stimmrecht

e Generelle Risiken des unternehmerisch gepragten Konzepts

INVESTITIONSPLANUNG
i

MITTELHERKUNFT
Gesamt: 37.371 TEUR

MKommanditkapital: 21.207 TEUR

W Ausgabeaufschlag: 636 TEUR
Fremdapital’: 15.528 TEUR
MITTELVERWENDUNG
Gesamt: 37.371 TEUR
M Anschaffung Immobilien: ~ 25.421 TEUR
B Objektbezogene Kosten®:  3.487 TEUR
Initialkosten inkl. Agio: 1.934 TEUR
m Liquiditatsreserve: 6.999 TEUR

' Quelle: Prognose laut Prospekt

2 \Weitere Fremdkapitalaufnahme méglich

3 EinschlieBlich Makler-, Objektpriifungskosten und Ankaufsvergiitung an die KVG bzw. Verifort
Capital

Das Fazit

_

Der Fonds strebt den Erwerb von deutschen Bestands-Gewerbeimmobilien, deren Aufwertung
einschlieBlich energetischer MaBnahmen und anschlieBend den zligigen Verkauf an. Die Markt-
Rahmenbedingungen fiir den Ankauf solcher Objekte haben sich zuletzt verbessert. Verifort
Capital verfiigt — sowohl durch ein umfangreiches Immobilienportfolio in Verwaltung als auch
durch das nach einem Gesellschafter- und Geschaftsfiihrungswechsel im Jahr 2018 beachtliche
Transaktionsvolumen — tiber entsprechende Erfahrungen, wobei der Erfolg im Einzelfall neben der

Die G.U.B.-BEURTEILUNG

LV|ANAGEMENT UND PROJEKTPARTNER
(30 %)

lNVESTITION UND FINANZIERUNG
(20 %)

!VIRTSCHAFTLICHES Konzept
(20 %)

BECHTLICHES Konzept
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EROSPEKT UND DOKUMENTATION Punkte 82
(0% I
.GESAMT Punkte 80
(100%)
GEWICHTUNG

Abweichung zur Normalgewichtung: Hohere Gewichtung Management und Projektpartner
(30 Prozent), geringere Gewichtung Investition und Finanzierung (20 Prozent) auf Grund
des Blind-Pool-Konzeptes und des fiir die Umsetzung notwendigen speziellen Knowhows.

allgemeinen Marktentwicklung von einer Vielzahl an Faktoren abhangt. Das Konzept ist entspre-
chend unternehmerisch gepragt. Sehr positiv sind die vergleichsweise moderaten Initialkosten zu
bewerten. Diesen steht ein recht hoher Prozentsatz fiir eine erfolgsabhdngige Zusatzvergiitung
nach Riickzahlung der Einlage und sechs Prozent durchschnittlicher Verzinsung gegeniber. Dadurch
besteht aber auch ein entsprechend ausgepragter Anreiz fiir das Management, das angestrebte
Ergebnis fiir die Anleger zu erreichen und zu Ubertreffen.



KENNZAHLEN!

E ———

Erlauterung/Anmerkung

Eigenkapital 58,4 %

Immobilien + Liquiditat 86,7 %  Verhdltnis zum prognostizierten Gesamtaufwand (Investiti-

. onsvolumen inkl. Ausgabeaufschlag)

Objekthezogene Kosten 8.1 %

Initialkosten inkl. Agio 52%

Initialkosten zu Eigenkapital 8,9 % Jeweils inkl. Ausgabeaufschlag

KVG-Vergiitung p.a. bis zu 1,01 %

Komplementar/GF p.a. bis zu 0,072 %

Verwahrstelle p.a. bis zu 0,0915 % Bezogen auf den Nettoinventarwert im jeweiligen Ge-
schaftsjahr

Treuhanderin p.a. 0,092 %

Objektverwaltung bis zu 0,35 %

" 0

LT U 1325 % GemaB Liquiditatsprognose im Prospekt (entspricht

Vermogenszuwachs 29,5%  mittleres Szenario); bezogen auf die Einlage ohne Agio, vor

Vermdgenszuwachs p.a.? 4,92 % ST

! Auf Basis der Angaben/Prognosen im Verkaufsprospekt
2 Bei einer angenommenen Beteiligungsdauer von 6 Jahren ab Anfang 2025

KonzepTion
 —
Erlauterung/Anmerkung
Gesetzlicher Rahmen KAGB Geschlossener Publikums-AlF
Rechtsform Investment-KG
- Treugeber/
Art der Beteiligung Kommanditist
Hafteinlage 0.1 %
Realisierungsgrad Blind Pool
Risikomischung Ja Geplant
Platzierungsgarantie Nein
Realisierungsschwelle Nein
Konkrete Prospektprognose Ja
Sensitivitatsanalyse Ja
Status Treuhander Verflochten Gehort zu Verifort Capital; rechtlich unabhangig

von der KVG

Abstimmung Treuhadnder ohne  Nach pflichtgemaBem
Weisung Ermessen

Beirat vorgesehen Nein

RegelmaBige Prasenz- Erste ordentliche Versammlung soll in Prasenz

Nicht zwingend

versammlungen stattfinden
Quorum fiir a.o. Versammlung 30 %
spezielle Ubertragungs- Nein Fungibilitét von AIF generell eingeschrankt

beschrankungen

Nach Riickzahlung der Einlage und durchschnittl.
Erfolgsbeteiligung KVG Ja Verzinsung von 6 % p.a. bis zu 50 % des berstei-
genden Betrags an die KVG.

Einkiinfte aus

Steuerliches Konzept Gewerbebetrieh



EcKkDATEN

B ———
Emittentin

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Anlegerverwaltung

Asset Management

Vertrieb (Fondsanteile)
Komplementarin
Geschaftsfilhrende Komman-
ditistin

Treuhénderin

Verwahrstelle

Prospektdatum
Investitionsvorhaben

Branche

Segment

Laufzeit
Eigenkapital
Mindestbeteiligung
Ausgabeaufschlag

VC Value Add Plus GmbH & Co. geschlossene Investment
KG

Hamburg Asset Management HAM Kapitalverwaltungsge-
sellschaft mbH

Verifort Capital Group GmbH

Verifort Capital Asset Management GmbH
Verifort Capital Distribution GmbH

VC Value Add Komplementar GmbH

HIG Hamburger Immobilien Geschaftsfiihrungs GmbH

Verifort Capital | Trustee GmbH
Rodl AIF Verwahrstelle GmbH Steuerberatungsgesellschaft
25. September 2024

Investition (direkt oder iiber Objektgesellschaften) in deut-
sche Bestands-Gewerbeimmobilien und deren Aufwertung
(,Value Add") sowie anschlieBender Verkauf

Immobilien in Deutschland
Gewerbeimmobilien

31. Dezember 2030

21.207.000 Euro plus Agio (Prognose)?
5.000 Euro

3%

! Unter bestimmten Voraussetzungen Verlangerung um bis zu zwei Jahre moglich
2 Maximales Platzierungsvolumen laut Gesellschaftsvertrag

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT
i

Hamburg Asset Management HAM

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

GroBe ElbstraBe 14

22767 Hamburg

Telefon: +49 40 846 240
Telefax: +49 40 300 846 23
E-Mail: kontakt@hh-asset.de

ANLEGERVERWALTUNG/

ANSPRECHPARTNER DES ANLEGERS
i

Verifort Capital Group GmbH
Konrad-Adenauer-Str. 15

72072 Tibingen

Telefon: +49 7071 3365 100
Telefax: +49 7071 3665 77
E-Mail: info@verifort-capital.de
Internet: www.verifort-capital.de
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G.U.B.-Analyse

H VC Value Add Plus




G.U.B. Analyse Finanzresearch GmbH

Kleine SeilerstraBe 1, 20359 Hamburg

Telefon: (0 40) 5 14 44-0, Telefax: (0 40) 5 14 44-120
Internet; www.gub-analyse.de, E-Mail: info@gub-analyse.de

GUB

ANALYSE

G.U.B.-BEWERTUNGSSKALA Die G.U.B.-NORMALGEWICHTUNG
i i

Stufe Punkte 20 %

ausgezeichnet A+++ A++ 85- 100 30 %

A 20 %

Bewertung Symbol Management und Projektpartner

Investition und Finanzierung

Wirtschaftliches Konzept

sehr gut A+ A A- f6-84 10 % Rechtliches Konzept
aut B+++ B4+ B+ 61-75 10 % Interessenkonstellation
B 10 % Prospekt und Dokumentation
durchschnittlich B B- 51-60
| c | akzeptabel | C+ C C- | 36-50 |
D | schwach | D+ D D- | bis 35* | * Das Urteil "schwach" (D-) wird auch dann vergeben, wenn bestimmte k.o.-Kriterien

WicHTiGe HiInweIse/DiscLAIMER
il

Verantwortung
o Verantwortlich fiir den Inhalt dieser G.U.B.-Analyse ist die G.U.B. Analyse Finanz-
research GmbH (im Folgenden: G.U.B.), Hamburg.

e G.U.B.-Analysen unterliegen nicht der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin).

Bewertungsgrundlagen und Methoden

¢ Die Bewertung erfolgt nach der selbst entwickelten G.U.B.-Analysesystematik. Das G.U.B.-Urteil
ist kein Bonitatsurteil im Sinne der EU-Ratingverordnung (Verordnung (EG) Nr. 1060/2009)
und stellt keine Aufforderung zum Eingehen einer Beteiligung dar, sondern sie ist eine Ein-
schatzung und Meinung insbesondere zu den Chancen und Risiken des Beteiligungsangebotes.

e Die G.U.B. bewertet das jeweilige Anlageangebot nach sechs unterschiedlich gewichteten
Qualitatskriterien mit bis zu 100 Punkten. Daraus resultiert die Einstufung gemaB der o.a.
G.U.B.-Bewertungsskala. Das Beurteilungstableau und verbale Bewertungen sind Bestandteil
jeder G.U.B.-Analyse. Weitergehende Erlduterungen der Bewertungsmethodik finden
Sie auf www.gub-analyse.de unter dem Meniipunkt G.U.B./Analyse-Systematik.

o Die Zuverldssigkeit der von G.U.B. verwendeten Informationen wird so weit wie mit vertret-
barem Aufwand méglich sichergestellt. Eine Uberpriifung der in Unterlagen von Anbietern
enthaltenen Angaben auf Richtigkeit und Vollstandigkeit erfolgt hierbei nicht in jedem Fall.
Soweit nicht anderweitig ausdriicklich vermerkt, erfolgt eine Einsichtnahme in Originalunter-
lagen oder 6ffentliche Register sowie eine Vor-Ort-Besichtigung von Anlageobjekten nicht.
Nach dem Zeitpunkt der G.U.B.-Analyse eintretende bzw. sich auswirkende Ereignisse sind
nicht berlicksichtigt. Sofern im Analysetext Angaben ohne Quelle erfolgen, handelt es sich um
eigene Auslegungen, Schatzungen oder Stellungnahmen von G.U.B. basierend auf den unten
aufgefiihrten Informationsquellen.

Weitere Angaben

o Diese G.U.B.-Analyse basiert ausschlieBlich auf den folgenden wesentlichen Informationsquellen
sowie allgemeinen, offentlich zugénglichen Marktinformationen, die den mit der Erstellung
der Analyse betrauten Personen zum Analysezeitpunkt vorlagen, darunter Tatsachen: Ver-
kaufsprospekt (25. September 2024), Basisinformationsblatt (25. September 2024), Broschtire
,Produktkurzinformation” (Werbung, Stand Oktober 2024) Informationen von www.verifort-
capital.de, Antworten auf Fragen von G.U.B. Analyse, darunter Werturteile Dritter: Keine.

e Dem Emittenen/Anbieter wurde der Entwurf der G.U.B.-Analyse (ohne Punktwerte und
G.U.B.-Urteil) vor ihrer Vergffentlichung zur Stellungnahme iibermittelt. Anderungen nach
der Stellungnahme erfolgen mit Ausnahme von etwaigen Anderungen rein redaktioneller Art
nur aufgrund von bewertungsrelevanten Tatsachen, die der G.U.B. zusatzlich zur Verfiigung
gestellt werden. Entwiirfe der G.U.B.-Analyse, die bereits Punktwerte und ein G.U.B.-Urteil
enthielten, wurden dem Emittenten, dem Anbieter oder Dritten vor dessen Veréffentlichung
nicht zugdnglich gemacht.

e Geschlossene alternative Investmentsfonds (AIF) sind grundsatzlich langfristige Kapitalanlagen
und setzen einen entsprechend langfristigen geplanten Anlagezeitraum voraus. Ein verldsslicher
Zweitmarkt fir die Fondsanteile besteht nicht, so dass ein Verkauf des Anteils unter Umstanden
nicht oder nur mit erheblichen Abschlédgen méglich ist. Die ordentliche Kiindigung der Beteili-
gung an dem Fonds, der Gegenstand dieser G.U.B.-Analyse ist, ist grundsatzlich nicht méglich.

o Geschlossene AIF bergen fir Anleger grundsatzlich das Risiko eines Totalverlustes der Einlage.
Insbesondere durch eventuelle steuerliche Implikationen sind im Einzelfall auch Vermdgensscha-

von G.U.B. Analyse erfiillt sind. Eine Bepunktung erfolgt in diesem Fall nicht.

den tiber den Verlust der Einlage hinaus maglich. Eine Garantie fiir das Erreichen bestimmter
Ergebnisse sowie ein Einlagensicherungsfonds existieren nicht. Die Darstellung der Risiken
dieses Fonds enthdlt der Verkaufsprospekt ab Seite 52.

¢ Diese G.U.B.-Analyse gibt den Stand vom 16. Januar 2025 wieder. Das Datum der
ersten Verdffentlichung ist der 21. Januar 2025. G.U.B.-Analysen enthalten grund-
satzlich keine Kurse von Finanzinstrumenten, im Einzelfall sind entsprechende
Angaben im Analysetext enthalten. Aktualisierungen dieser G.U.B.-Analyse nach
der ersten Veroffentlichung sind nicht vorgesehen. In den vergangenen zwolf
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